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/Zrusenie zakazu poskytnutia financne]

asistencie na Slovensku povolenim

white-wash postupu

S ucinnostou od 1. marca 2024 je za uréitych podmienok povolené poskytnutie finan¢nej asistencie pre akciové
spolo¢nosti, tzv. white-wash. Az doteraz bolo poskytovanie finan¢nej asistencie pre akciové spolo¢nosti Uplne
zakéazané. Ziadne iné typy spolognosti na Slovensku tomuto zakazu nepodliehali.

1

Co je to white-wash?

spolo¢nostou s cieflom nadobudania jej akcii a poskytnutia zdbezpeky na tento ucel.

Pravidla finanénej asistencie sa uplatriuju aj na zriadenie zalozného prava k vlastnym akciam spolo¢nosti, ako
aj na upisovanie alebo nadobudanie akcii alebo na zriadenie zalozného prava k akcidm ovladajucej osoby
(materskej spolo€nosti) ovladanou osobou.

V kontexte nadobldania akcii spolo¢nosti prostrednictvom M&A transakcii bol doteraj$i Uplny zakaz financ¢nej
asistencie velkym problémom. Pri nadobudani spoloénosti je jednou z najdodlezitejSich otdzok otazka
jeho financovania. NajcastejSie sa vyuzivaju vlastné finanéné zdroje (equity) alebo dlhové financovanie (debt
financing). Dlhové financovanie zvyCajne zahffia poskytnutie zabezpeCenia prostrednictvom akcii alebo
majetku cielovej spolo€nosti.

Dosledkom porusenia zakazu finan¢nej asistencie bola neplatnost’ takéhoto Ukonu. Za porusenie zakazu
poskytnutia finan¢nej asistencie zodpovedalo predstavenstvo.

NizSie najdete zakonné podmienky a poziadavky, po splneni ktorych méze po novom akciova spolo¢nost
poskytovat finanénu asistenciu tretej strane.

Aké su podmienky white-wash?

Pokial stanovy neupravuji dalSie podmienky, na poskytnutie finanénej asistencie musia byt splnené
nasledovné podmienky:
i. musi byt explicitne povolena v stanovach;

i. finan€na asistencia je poskytovana na zaklade spravodlivych trhovych podmienok s osobitym
zretelom na Urokovl sadzbu a zdbezpeku poskytnut spolocnosti, ktora finanénu asistenciu poskytuje;

iii. predstavenstvo spolo¢nosti musi preskumat finanénu spdsobilost osoby, ktorej alebo prostrednictvom
ktorej poskytuje finanénu asistenciu;

iv. poskytnutie financnej asistencie nesmie spdsobit znizenie vlastného imania pod hodnotu upisaného
zakladného imania zvySenu o fondy (rezervny fond a iné fondy, ktoré nie je mozné rozdelit medzi
akcionarov) a znizenu o hodnotu nesplateného upisaného zdkladného imania, ak eSte nie je zuctovaneé v
aktivach uvedenych v slvahe, a to ani s prihliadnutim k pripadnému zniZzeniu vlastného imania, ku
ktorému moze dojst, ak svoje vlastné akcie nadobuda spolo¢nost alebo ina osoba konajlca na jej ucet;

v.  dotknuta spolo€nost musi vytvorit osobitny rezervny fond vo vySke poskytovanej finan¢nej asistencie.
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3 Co je najvaésou vyzvou?

Najvacsia vyzva v praxi vyplyva z nejednoznacnej povinnosti spolo¢nosti zriadit' osobitny rezervny fond vo
vySke poskytovanej finanénej asistencie. Pojem finan¢na asistencia nie je definovany Uplne zretelne, a je tym
padom nejasné, aka by mala byt vysSka vytvaraného fondu. Mala by to byt vySka po6zicky / ceny, ktord
spolo¢nost zabezpecCuje, alebo majetok, ktory poskytuje ako zabezpeku? Mala by byt pouzitda vyska
maximalnej zabezpecovanej pohladavky?

V zavislosti od interpretacie by sa poskytnutie finanénej asistencie mohlo pre spolo€nost’ stat’ extrémne
nakladnym.

Nejasnost tejto podmienky obmedzuje spolo¢nosti a v praxi vedie k ivaham, ¢i a v akom rozsahu bude white-
wash aplikovany (podobne ako sa prax vyvinula v Ceskej republike).

4 Aké d’alSie kroky su potrebné na splnenie podmienok white-wash?

i.  Schvélenie poskytnutia finan¢nej asistencie valnym zhromazdenim (vyzaduje sa aspon dvojtretinova
vacsina hlasov pritomnych akcionarov).
ii.  Predstavenstvo vypracuje pisomnu spravu pre valné zhromazdenie, v ktorej uvedie:

a) dbévody poskytnutia finan¢nej asistencie;

b) odbévodnenie poskytnutia finannej asistencie v zaujme spolo¢nosti;

c) podmienky vykonania finan&nej asistencie;

d) posudenie rizik slvisiacich s finanénou asistenciou, ak ide o likviditu spolo¢nosti a jej platobnu
schopnost; a

e) cenu nadobudnutia akcii spolo¢nosti tretou osobou.

iii.  Dozorna rada vypracuje pisomnu spravu pre valné zhromazdenie, v ktorej:

a) uvedie, ¢i poskytnutie finan¢nej asistencie nie je v rozpore s najlepSimi zaujmami spolo¢nosti;

b) posidi spravnost spravy predstavenstva, ak ma byt finan¢na asistencia poskytnuta clenovi
predstavenstva, ovladajucej osobe alebo Clenovi jej Statutarneho organu alebo osobe konajlcej vo
vlastnom mene, ale na ucet ¢lena predstavenstva alebo ovladajucej osoby, alebo ¢lena dozornej
rady.

iv. UloZenie sprav podla (ii) a (i) do Zbierky listin bez zbyto¢ného odkladu po schvaleni poskytnutia
financnej asistencie valnym zhromazdenim.

5 Vynimky z financnej asistencie

Obchodny zakonnik Specifikuje vynimky z finanénej asistencie, a to:
i. nadobudanie akcii zamestnancami spolo¢nosti; alebo
ii.  transakcie v ramci beznej €innosti bank.

Podmienkou uplatnenia vyS$Sie uvedenych vynimiek je, Zze vlastné imanie prislusnej spolo¢nosti nesmie v
dbsledku poskytnutej financnej asistencie klesnut pod hodnotu jej zdkladného imania.
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Vedlca nezavisla uplne integrovana pravna kancelaria pésobiaca v krajinach
tzv. novej Eurdpy a strednej Azie

S kancelariami v jedenastich krajinach a s viac ako 300 lokalnymi aj medzinarodnymi pravnikmi
poskytujeme konzistentné pravne poradenstvo a pomoc na réznych regionalnych trhoch — spolu s
know-how a skusenostami na presadzovanie vasich zaujmov za minimalizovania vystavenia riziku.

ALMA ATA | KAZACHSTAN BUKUREST | RUMUNSKO PRAHA | CESKA REPUBLIKA
ASTANA | KAZACHSTAN BUDAPEST | MADARSKO SOFIA | BULHARSKO
BELEHRAD | SRBSKO ISTANBUL | TURECKO TASKENT | UZBEKISTAN
BRATISLAVA | SLOVENSKO KYJEV | UKRAJINA ZAHREB | CHORVATSKO
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